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Warszawa, 6 lipca 2021 r.

Raport Coface:
Niewyptacalnosci firm w Polsce w | pétroczu 2021 roku.

Statystyki poszybowaly ostro w gére potwierdzajac wzrost niewyptacalnosci az
0 160 proc. Problemy nie ominely zadnej branzy.
2/3 przypadkéw to efekty wykorzystania nowej procedury pozasgadowej.

Prezentowane statystyki sg przygotowywane przez ubezpieczyciela naleznosci Coface od 1997 roku w oparciu o
daty wydania postanowienn sgdéw o ogtoszeniu upadfosci, czyli faktyczne daty upadfosci. Podane wyniki za
| pétrocze 2021 nie sg ostateczne i nalezy sie jeszcze spodziewac¢ wzrostu liczby postanowien. Jednak dane
sprzed roku, do ktérych liczony jest ostatni wzrost procentowy r/r., pochodzg takze z korica czerwca, co zapewnia
rzetelno$¢ poréwnan statystycznych. Dane historyczne, dotyczgce lat 2008-2019, pokazujg wyniki znane na
koniec kazdego roku.

Ze wzgledu na obowigzujgce od 1 stycznia 2016 r. nowe prawo restrukturyzacyjne, wprowadzajgce nowe rodzaje
postepowan, w ponizszym raporcie sposob prezentacji danych historycznych do roku 2015 jest odmienny.

UWAGA ! W raporcie po | potroczu 2021 roku kontynuujemy — podobnie jak w ostatnich raportach
kwartalnych — inne podejscie do danych poparte precyzyjnym komentarzem ze wzgledu na specyfike
sytuacji podczas pandemii. W roku 2020 wiodgcg role w statystykach odgrywaty programy pomocowe
panstwa, regulacje prawne zawarte w tarczach antykryzysowych oraz ograniczona praca sgadéw, co
powstrzymywato wzrost liczby upadto$ci i restrukturyzacji potwierdzanych na drodze sgdowe;j.

Rok 2021 przyniost oczekiwang, negatywng zmiane. Po | péiroczu 2021 obserwujemy juz wyraznie
olbrzymi wzrost przypadkéw niewyptacalnosci! Kréluje zdecydowanie kolor czerwony.
Zwracamy jednak uwage na specyfike tego raportu, gdzie pordwnujemy dwa okresy, w ktorych
obowigzywaty zupetnie inne mozliwosci prawne. 19 czerwca 2020 r. zostaty wprowadzone ustawg
covidowg uproszczone postepowania o zatwierdzenie ukfadu, z zatozeniem, Ze rozwigzanie to ma
charakter tymczasowy i obowigzywaé bedzie przez rok. Ogloszenie otwarcia tej formy postepowania
restrukturyzacyjnego nastepuje wylacznie poprzez obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym i nie jest rejestrowane przez sgd. W ciggu roku statly sie one wiodgcg formag
ogtaszania niewyptacalnosci i w | potowie 2021 r. stanowig 2/3 wszystkich przypadkéw. W okresie
poréwnawczym, czyli | pétroczu 2020 r., prawo nie dawato jeszcze takich mozliwosci i wszystkie
przypadki byty rezultatem przeprowadzonych spraw sgdowych.

Od Il kwartatu 2020 r., odkad pojawity sie uproszczone postepowania pozasgdowe, aby zachowac
rzetelno$¢ w ocenie biezacej sytuacji dotyczacej niewyptacalnosci firm — w raporcie Coface dane te sg
dodawane do statystyk przedstawiajgcych postepowania ogtoszone przez sgdy.

30 czerwca 2021 roku ustawodawca przedtuzyt do 30 listopada 2021 mozliwosé korzystania z tej
formy i obwieszczania otwarcia pozstepowania uktadowego w Monitorze. Rozwazane jest takze
zaimplementowanie tego rozwigzania na state do prawa upadto$ciowego i restrukturyzacyjnego.
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W niniejszym raporcie biezgca sytuacje i statystyki komentuja:

Sytuacja ekonomiczna

- Grzegorz Sielewicz, gléwny ekonomista Coface w Polsce i w Regionie Europy Centralnej
Sytuacja w branzach

- Marcin Siwa, dyrektor dziatu oceny ryzyka w Regionie Europy Centralnej w Coface

1.

2.

. Uwarunkowania prawne majgce wptyw na biezgce statystyki

- Pawet Jozwik, adwokat Kancelarii Stefaniuk & Wspdlnicy, obstugujgcej Coface

taczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w | péiroczu 2021 r. wyniosta
1175 przypadkéw i jest wyzsza az o 160 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem
2020 roku, kiedy nie funkcjonowaly jeszcze uproszczone postepowania pozasadowe.
Na te liczbe ztozyly sie postepowania sagdowe i obwieszczenia pozasadowe:

o w ciggu 6 miesiecy 2021 r. sady oglosily postanowienia o upadtosci i
restrukturyzacji 380 polskich firm (wg danych na koniec czerwca 2021), czyli o
16 proc. mniej niz rok temu.

o dodatkowo w tym samym okresie w_Monitorze Sagdowym i Gospodarczym,
niewyptacalnos¢ w formie nowego uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie uktadu (bez rejestracji w sadzie) obwiescito 795 podmiotow
gospodarczych, co stanowi ponad 2/3 ! wszystkich przypadkéw zawartych w
niniejszym raporcie.

Wsrod postepowan sagdowych:

o hajwiecej ogloszono upadtosci likwidacyjnych — 192. To jednak az o "4 mniej niz
w analogicznym okresie rok temu.

o Nowa procedura spowodowala takze spadek popularnosci przyspieszonych
postepowan ukladowych i postepowan sanacyjnych, ktérych liczba wyraznie
sie zmniejszyla.

o Zdecydowanie wiecej niz rok temu ogltoszono postepowan o zatwierdzenie
ukltadu. W | potowie 2020 roku ogtoszono jedynie 2 takie postepowania, a w
okresie od stycznia do czerwca br. az 81.

Statystyki branzowe potwierdzajg wzrost niewyptacalnosci we wszystkich branzach.
Skala wzrostu odzwierciedla sytuacje rynkowa zwigzang z obostrzeniami i kolejnymi
lockdown’ami, w rézny sposob dotykajacymi poszczegdlne sektory gospodarki.
Najlepiej radzi sobie produkcja ze wzrostem o 61 proc. Najwyzszy wzrost przypadkéw
niewyptacalnosci zanotowaly ustugi (o 245 proc.!), a nastepnie transport (o 159 proc.),
handel (o 127 proc.) i budownictwo (0 114 proc.). Obserwujemy ciagly wzrost
niewyptacalnosci w rolnictwie (o 360 proc.) powodowany coraz czestszym
wykorzystywaniem uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego do zakonczenia
dzialalnosci.

Jesli chodzi o formy prawne, w pierwszej potowie 2021 roku sytuacja pogorszyla sie
prawie we wszystkich grupach. Wiodaca grupe (57 proc. wszystkich przypadkow)
stanowia Przedsiebiorcy, co jest zrozumiate biorac pod uwage strukture postepowan
(przewaznie z uproszczonych form pozasadowych korzystajg mate podmioty).
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Postanowienia upadtosciowe (A) i restrukturyzacyjne (B) w Polsce w | pétroczach lat 2008-2021

rodzaj

t . 1-VI I-VI 1-VI 1-VI 1-VI I-VI 1-VI I-VI I-VI I-VI I-VI 1-VI I-VI Zmiana 1-VI
postepowania 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 21/20
upadtosciowego 2021
(A) Upadtosci 170 | 274 | 287 | 290 | 348 | 388 | 363 | 350 | 289 | 268 | 300 | 293 257 \ 192
(A) Upadtosci z
mozliwos$cig 32 49 65 58 76 82 61 59 23 0 0 0 0 0
zawarcia uktadu
(B) Postepowanie o
zatwierdzenie 1 9 2 4 2 81
uktadu /
(B) Przyspieszone
postepowanie 43 | 101 | 122 | 148 122 \ 62
uktadowe
(B) Postepowanie
uktadowe 12 23 20 9 15 15
(B) Postepowanie
sanacyine 18 | 36 | 63 | 55 56 N\ 30
Ogtoszone przez * * * * o ey 0 et
sady ogétem 202* | 323* | 352* | 348* | 424* | 470* | 424* | 409% | 386™ | 437* | 507* | 509* | 452 -16% | 380
Nowe, uproszczone postepowania o zatwierdzenie ukfadu, 0 795
obwieszczane w Monitorach Sadowych i Gospodarczych, nie ogtaszane przez sady.***
RAZEM NIEWYPLACALNOSCI 452 |+160% | 1175

* Stan wg wiedzy na koniec
kazdego roku.

** Stan wg wiedzy na koniec
pierwszego pétrocza.

**  Tryb uproszczony wprowadzony ustawg COVID-owg

z 19.06.2020 (przepisy majg obowigzywaé do 30.11.2021).

Sytuacje ekonomiczng komentuje Grzegorz Sielewicz,
giéwny ekonomista Coface w Polsce i w Regionie Europy Centralnej

W pierwszej potowie 2021 roku liczba niewyptacalno$ci przedsiebiorstw w Polsce zwigkszyta sie az o
160 proc. w porédwnaniu z pierwszym potroczem ubiegtego roku. Za wzrost liczby postepowan
odpowiadajg gtéwnie uproszczone postepowania o zatwierdzenie uktadu, ktére nie sg rejestrowane w
sagdach, a ogtoszenie ich otwarcia nastepuje wytgcznie poprzez obwieszczenie w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym. Ten rodzaj postepowan zostat wprowadzony tzw. ,ustawg covidowg” w czerwcu
ubiegtego roku. W rezultacie ttumaczy to tak wysokg dynamike niewyptacalnosci przedsiebiorstw w
ujeciu rok do roku. Jednak nawet odnoszac ostatnio dostepne dane za pierwszg potowe 2021 r. do
danych za drugg potowe 2020 r., kiedy nowe przepisy prawne juz obowigzywaty, obserwowany jest
dalszy znaczny wzrost wykorzystania uproszczonych postepowan o zatwierdzenie uktadu.
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W ostatnich miesigcach firmy znajdujgce sie w trudnej sytuacji ptynnosciowej coraz chetniej korzystaty
Z uproszczonych postepowan — w pierwszej potowie tego roku ich liczba zwiekszyta sie ponad
dwukrotnie w poréwnaniu z pierwszym poétroczem ubieglego roku, a udzial we wszystkich
postepowaniach wzrést z 45 proc. do 68 proc. W wielu przypadkach uproszczone postepowania
prowadzity do faktycznego postepowania o zatwierdzenie uktadu, co znajduje potwierdzenie w
statystykach — wykorzystanie tego typu restrukturyzacji zwiekszyto sie w pierwszej potowie tego roku
jako jedyna z form postepowan sgdowych.

W ciggu kolejnych miesiecy statystyki niewyptacalnosci przedsigbiorstw w Polsce nadal beda
zdominowane przez uproszczone postepowania o zatwierdzenie uktadu. Tymczasowe przepisy,
ktére miaty obowigzywa¢ do konca czerwca br. zostaty przedtuzone do konca listopada 2021 r.
Ponadto, zaktadane jest wpisanie uproszczonych postepowan o zatwierdzenie ukfadu na state do
polskiego systemu prawnego. Jednak mozliwe, ze ich szczegétowe zapisy ulegng modyfikacjom.

Otoczenie makroekonomiczne w coraz wigkszym stopniu sprzyja przedsigbiorstwom w Polsce.
Koniunktura wspierana jest zwlaszcza przez sektor przetwoérstwa przemystowego, ktory
szybko zaczal odbudowywac sie po pandemicznej zapasci, zarbwno w ujeciu krajowym, jak
rébwniez globalnym, w obliczu ozywienia w handlu Swiatowym. Poluzowanie obostrzen, ktore
obowigzywaty przez wiele tygodni (zwigzane z wysoka dynamikg zakazen na COVID-19), pozwala
sektorowi ustug na powrét do dziatalnosci biznesowej. Wraz z przyspieszeniem gospodarczym,
kolejne miesigce powinny cechowaé¢ sie rosngacg konsumpcjg gospodarstw domowych,
zwiekszajacym sie eksportem, a takze dalszym odbudowywaniem inwestycji w aktywa trwatle,
ktéry to proces przedsiebiorstwa w Polsce juz rozpoczety w pierwszym kwartale tego roku. Nalezy
pamietaC takze, ze sprzyjajgca koniunktura zwigkszyta zapotrzebowanie na komponenty
wykorzystywane w produkcji, a ich braki oraz koszty (w tym ceny surowcow) siegnety wysokich
pozioméw. Zgodnie z prognozami Coface, bariery podazowe nie znikng szybko, a ceny
surowcow utrzymajag sie na wysokich poziomach. Ponadto, przedsiebiorstwa mogg w coraz
wiekszym stopniu odczuwac opdznione efekty wptywu pandemii na ich sytuacje ptynnosciowg. Wraz z
wygaszaniem Srodkow wsparcia liczba niewyptacalnosci, w tym upadtosci i sgdowych restrukturyzaciji,
bedzie wzrasta¢. Skala tego procesu jest trudna do przewidzenia, ale prawdopodobnie przetom
2021/2022 przyniesie wigkszg liczbe ,tradycyjnych” form ogtaszania niewyptacalnosci.

Uwarunkowania prawne majace wpfyw na biezgce statystyki komentuje Pawet Jozwik,
adwokat z Kancelarii Stefaniuk & Wspdlnicy, obstugujacej Coface

Za pokazany w raporcie lawinowy wzrost niewyptacalnosci odpowiada w zasadzie wytacznie
restrukturyzacja prowadzona w formie postepowania o zatwierdzenie uktadu czasowo
zmodyfikowana przez przepisy ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o optatach do oprocentowania
kredytow bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o
uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19. Warto
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dodaé, ze kilka dni przed publikacja raportu Coface, do 30 listopada 2021 r. przediuzono
termin, w ktérym dluznicy moga dokona¢ obwieszenia w MSiG stosownego ogtoszenia.

Pierwotnie czas obowigzywania przepiséw ustawy wprowadzajgcych tryb zwany uproszczonym
postepowaniem restrukturyzacyjnym okreslono na rok (do 30 czerwca br.), ale z pewnoscig
analizowane bedzie to, czy tych udogodnien nie wprowadzi¢ na state do prawa restrukturyzacyjnego.
Rzecz jasna czynnikiem decydujgcym bedzie tu iloS¢ ostatecznie zawartych i wykonanych ukfadéw, a
nie sama liczba otwartych postepowan. Zaznaczy¢ bowiem nalezy, ze ujawniona w raporcie
Coface liczba 795 przypadkow niewyptacalnosci dotyczy ilosci obwieszczen, ktérych dokonali
dluznicy w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o otwarciu postepowania o zatwierdzenie
ukladu. Z tg czynnoscig wigze sie szereg skutkow dla dtuznika m.in. z mocy prawa zawieszeniu
ulegajg postepowania egzekucyjne prowadzone przeciwko dtuznikowi, a wszczecie egzekucji, po tej
dacie do czasu umorzenia lub zakonczenia postepowania, jest niedopuszczalne. Zastosowanie znajdg
rébwniez przepisy dotyczgce tzw. moratorium na dilugi polegajgcego na tym, ze po otwarciu
postepowania niedopuszczalne bedzie spetnianie przez diluznika sSwiadczeh wynikajgcych z
wierzytelnosci objetych uktadem.

Po dokonaniu obwieszczenia diuznik ma cztery miesigce na doprowadzenie do zawarcia
ukladu z wierzycielami i zachowuje zarzad witasnym majgtkiem, z tym zastrzezeniem, ze od dnia
dokonania obwieszczenia do dnia umorzenia lub zakonczenia postepowania zgody nadzorcy bedg
wymagaly jedynie czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu. W przypadku nie zawarcia
uktadu we wskazanym terminie nastepuje jego umorzenie z mocy samego prawa, a dtuznik traci
ochrone wynikajgcg z przepisow. Przestaje obowigzywal rowniez zakaz spetniania zobowigzan
(moratorium).

Z pola widzenia nie mozna utraci¢ innej waznej liczby tj. 81 przypadkéw postanowien o
zatwierdzeniu ukladu. Tak istotny wzrost w tej ,kategorii” z pewnosciag jest konsekwencja
lawinowego wzrostu obwieszczen dokonywanych w trybie uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego, jednak pokazuje co$ bardzo waznego. Mianowicie, ze niewatpliwie wielka
liczba obwieszczen o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu stuzy jedynie skorzystaniu z
ptyngcych z opisanych wyzej udogodnien i nie przektada sie na liczbe zatwierdzanych uktadéw, nie
mowigc juz o uktadach wykonanych.
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Upadtosci i restrukturyzacje wedtug branz

liczba™* liczba™*
branza niewyptacalnosci | niewyptacalnosci zmiana
1-VI 2020 1-VI 2021
PRODUKCJA, w tym m.in.: 123 205 +67%
Przetworstwo przemystowe, w tym: 114 184 +61%
Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 26 45 +73%
Produkcja artykutéw spozywczych i napojow 22 29 +32%
Produkcja wyrobéw z drewna, z wytgczeniem mebli 11 15 +36%
Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 1 14 +1300%
Produkcja maszyn, urzgdzen i urzadzen elektrycznych 11 10 porownywalnie
Produkcja mebli 7 9 wzrost
Produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych surowcow 5 9 wazrost
niemetalicznych (w tym materiaty budowlane)
Produkcja papieru i wyrobdw z papieru 3 9 wzrost
Poligrafia i reprodukcja 4 8 wzrost
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 6 8 wzrost
Przetworstwo pozostate 18 28 +56%
HANDEL, w tym m.in.: 99 225 +127%
Handel hurtowy 54 109 +102%
Handel detaliczny 39 92 +136%
BUDOWNICTWO 51 109 +114%
TRANSPORT 34 88 +159%
ROLNICTWO 42 193 +360%
USLUGI - POZOSTALE branze, w tym: 103 355 +245%
Dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 21 84 +300%
Ustugi dzierzawy, administrowania i wspierajgce 12 51 +325%
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 9 48 +433%
Zakwaterowanie i gastronomia 19 44 +132%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 14 39 +179%
Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 9 32 +256%
Informacja i komunikacja 10 24 +140%
Ustugi pozostate 9 33 +267%
ogoétem 452 1175 +160%

** Stan wg wiedzy na koniec pierwszego pofrocza

Sytuacje w branzach komentuje Marcin Siwa,
dyrektor dziatu oceny ryzyka w Regionie Europy Centralnej w Coface

Sytuacja, z jakg mamy do czynienia w roku 2021 jest bardzo specyficzna. Liczba niewyptacalnosci
rosnie w sposéb gwattowny, lecz gtéwnie ze wzgledu na wprowadzenie regulacji umozliwiajgcych jej
ogloszenie na drodze pozasgdowej. Tradycyjna forma ogtaszania upadfosci czy wdrazania
postepowan uktadowych lub sanacyjnych wystepuje w znacznie mniejszej ilosci. Mozna wiec pokusié¢
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sie o stwierdzenie, ze gdyby nie byto zmian w regulacjach prawnych, bankructw byloby mniej.
Uproszczona procedura zachecita wiele podmiotéw — ktére w normalnych warunkach zniknetyby z
rynku lub prébowatyby w jaki§ sposéb nadal funkcjonowaé — do ogtaszania niewyptacalnosci.
Niewyptacalnos¢ w duzej mierze ogtaszajg obecnie podmioty znacznie mniejsze niz wczesniej,
zwlaszcza z branz bardzo silnie dotknietych ograniczeniami wynikajacymi z pandemii, tj. ustugi,
transport czy handel. Sytuacja ptynnosciowa w gospodarce wcigz jest stosunkowo dobra, mimo iz
poréwnanie liczby niewyptacalnosci w relacji do sytuacji w | pétroczu 2020 wypada zdecydowanie na
niekorzys¢ pierwszych 6 miesiecy biezgcego roku. Ogromne srodki pomocowe wpompowane w
gospodarke wcigz wplywajg na stosunkowo duzg ilosé pienigdza na rynku i regulowanie przez firmy
zobowigzan w akceptowalnych terminach. Gospodarka jednak rozgrzewa sie. Ceny surowcow
gwattownie rosng. Koszty produkcji, koszty pracy réwniez. Dlatego, pomimo ze obecnie widzimy
wzrost liczby niewypfacalnosci, ktéry by¢é moze nie jest odzwierciedleniem ,standardowych”
mechanizméw rynkowych, juz niedlugo, zapewne w przysztym roku, sytuacja ulegnie zmianie i jezeli
regulacje prawne nie zmienig sie, mozemy spodziewac sie dalszego wzrostu niewyptacalnosci. Tym
razem jednak dotyczgcego juz znacznie wigkszych firm. Pogorszy sie réwniez ogolna dyscyplina
ptatnicza

Produkcja

Liczba niewyptacalnosci wzrosta o 67 proc. rok do roku i trzeba przyznaé, iz ten segment gospodarki
w najmniejszym stopniu zostat dotkniety niewyptacalnosciami. Wyjatkiem jest branza tekstylna. Tutaj
wzrost jest ogromny, cho¢ baza niewielka. Potwierdza sie jednak to, ze generalnie branza tekstylna
(zarbwno w produkcji jak i handlu) ucierpiata bardzo mocno w okresie pandemii. Ograniczenia
surowcowe, problemy logistyczne, a takze ograniczony popyt spowodowaty, iz sytuacja wielu firm w
tym sektorze stata sie bardzo trudna. Istotnie wzrosta réwniez liczba niewyptacalnosci w sektorze
produkcji wyrobow metalowych. Miaty na to wplyw ograniczenia w dostawach, zmniejszone
mozliwosci produkcyjne i mniejsze zamowienia, szczegdlnie z sektora motoryzacyjnego

Handel

Dla sektora handlu okres pandemii byt bardzo trudny. Restrykcje natozone przez administracje
panstwowg na sklepy, okresowe zamkniecia centrow handlowych, ograniczona liczba klientéw w
sklepach czy catkowite okresowe ich zamkniecia spowodowaty, iz wiele firm zajmujgcych sie
zwtaszcza handlem detalicznym staneto na krawedzi bankructwa. Ucierpiat oczywiscie przede
wszystkim kanat tradycyjny, e-commerce rozwijat sie¢ w tym okresie bardzo burzliwie. Faktem jednak
jest, iz wiele sieci detalicznych przezywato bardzo trudny czas, nawet te najwieksze notowaty bardzo
duze spadki obrotéw, straty i musiaty positkowa¢ sie dodatkowym finansowaniem zewnetrznym by
przetrwaé. Sektor detaliczny wychodzi z pandemii bardzo poturbowany. Pomimo tego, ze konsumpcja
detaliczna nie spadta dramatycznie, to jednak zmienity sie kanaty dystrybucji i upodobania klientow.
Boom przezywat handel elektronikg i AGD, sprzedaz materiatéw budowlanych i wykohczenia wnetrz.
Natomiast wiele firm handlujgcych odziezg czy butami staneto na krawedzi upadtosci lub bardzo
pogorszyto wyniki.

Ciekawa jest rowniez sytuacja w handlu hurtowym. Tutaj oczywiscie tez mamy do czynienia ze
zwiekszong liczbg niewyptacalnosci, ale dotyka ona przede wszystkim firm powigzanych z branzg
HoReCa. Dziatalnos¢ bardw, restauracji, hoteli byta ogromnie ograniczona w ostatnim roku. Brak
imprez masowych, zmniejszenie liczby imprez rodzinnych. Wszystko to spowodowato, ze handel
hurtowy zwigzany z FMCG, napojami, zywnoscig spadt, a obroty firm obstugujgcych ten segment
zmniejszyty sie o 40-50 proc.
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Budownictwo

Niewyptacalnosci w branzy budowlanej dotyczg obecnie przede wszystkim matych firm. Branza
przezywa stosunkowo dobry okres, szczegdélnie dobrze ma sie budownictwo mieszkaniowe, popyt na
mieszkania jest wysoki, ich ceny rosng, réwniez liczba inwestycji prywatnych w budownictwie
mieszkaniowym utrzymuje sie na wysokim poziomie. Dyscyplina ptatnicza w branzy budowlanej nigdy
nie byla najlepsza. Sektor ten zawsz jest wskazywany jako ten, gdzie liczba przeterminowanych
naleznosci i opdznien w pfatnosciach jest najwieksza. To sie nie zmienito. Podwojona liczba
niewyptacalnosci réwniez to potwierdza. Branza obecnie szybko sie rozwija, ale stoi tez przed duzymi
wyzwaniami zwigzanymi z rosngcymi cenami materiatdw budowlanych, stali, robocizny. Szczegdlnie
firmy zwigzane wielomiesiecznymi kontraktami, firmy projektowe, mogg si¢ w niedtugim czasie
boryka¢ z problemami wynikajacymi z drastycznie rosnacych kosztéw. Zamkniecie wielu projektow z
zyskiem moze okazac¢ sie duzym wyzwaniem.

Transport

Firmy transportowe, szczegodlnie te mniejsze, wyraznie skorzystaty z nowych regulacji prawnych
dotyczacych ogtaszania niewyptacalnosci. Ostatni rok byt trudny dla branzy, poczgtek pandemii
wywotat duzy szok na rynku, nagle wprowadzono duze ograniczenia w komunikacji, obostrzenia na
granicach. Wszystko to spowodowalo znaczne trudnosci w funkcjonowaniu firm transportowych. W
drugim pétroczu 2020 roku i w 2021 sytuacja nieco sie ustabilizowata, popyt na ustugi logistyczne
wrécit do normalnych rozmiaréw i firmy zaczety prezentowac¢ coraz lepsze wyniki. Obecnie sektor jest
beneficjentem rozpedzajgcej sie koniunktury i sytuacja, przynajmniej w krotkim okresie, powinna byc¢
stabilna.

Ustugi

Jest to sektor najsilniej dotkniety pandemig. Wiele firm ustugowych byilo przez dluzszy czas
zamknietych, popyt drastycznie spadt. Jest to niestety bardzo widoczne w statystykach
upadtosciowych. Ponad 3 razy wiecej firm ustugowych musiato ogtosi¢ niewyptacalnos¢. Wiele hoteli,
restauracji, punktow ustugowych znikneto z gospodarczej mapy Polski. W najblizszym okresie
sytuacja w branzy zapewne nieco si¢ zmieni, popyt wzrosnie i powstanie wiele nowych firm, gdyz
rynek nie znosi prozni. Niepewnos¢ jednak pozostaje, bo ryzyko kolejnej fali zachorowan jest wcigz
duze i nie mozna wykluczy¢ kolejnych restrykcji w handlu. Moze to by¢ gwézdz do trumny kolejnych
firm.
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Upadtosci i restrukturyzacje w budownictwie w pierwszych poétroczach

Okies | budownictuo | pugounicuuaw | ShekganTky
roku budowlane) _ogélnej Iiczbig . L3
niewyptacalnosci
2021** 109 9,3% 48
2020%* 51 11,3% 9
2019* 66 13% 15
2018 78 15,4% 14
2017* 70 17,6% 19
2016 64 16,6% 20
2015* 71 17% 14
2014% 88 21% 17
2013%* 112 24% 7
2012* 104 24,5% 20
2011% 61 17,5% 13
2010* 48 13,6% 7
2009* 33 10% 8
2008* 29 14% 1
2007% 30 13% 6

** Stan wg wiedzy na koniec
pierwszego pétrocza.

* Stan wg wiedzy na koniec

kazdego roku.

Upadtosci i restrukturyzacje wedtug form prawnych przedsiebiorstw

* - dane dotycza upadtosci wykonawczych firm
budowlanych (nie obejmujag producentéw i
dystrybutorow materiatéw budowlanych) i
obejmujg ponizsze kody PKD:

41 - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem

budynkow

42 - roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii

ladowej i wodnej

43 - roboty budowlane specjalistyczne

** . kod PKD 68 - dziatalno$¢ zwigzana z obstugg
rynku nieruchomosci

liczba* | liczba* | liczba* | liczba* | liczbax | liczba™ .
forma prawna niewypta- | niewypta- niewypta- niewypta- niewypta- nlewypla- Zmilana
P calnosci calnosci calnosci calnosci calnosci calnosci 2021/2020
I-VI 2016 I-VI 2017 I-VI 2018 1-VI1 2019 1-V1 2020 [-VI 2021
Spétka z 0.0. 206 239 249 251 202 394 +95%
Przedsiebiorca 126 115 159 178 155 673 +334%
Spotka akcyjna 27 40 49 39 43 33 -23%
Spotka jawna 10 18 21 13 16 22 +37,5%
Spotka 0
komandytowa ! 12 17 18 25 43 +72%
Spotdzielnia 7 4 7 5 6 4 poréwnywalnie
Pozostate formy 3 9 5 5 5 6 poréwnywalnie
ogotem 386 437 507 509 452 1175 +160%

* Stan wg wiedzy na koniec kazdego roku. |

| ** Stan wg wiedzy na koniec pierwszego potrocza.

W pierwszej potowie 2021 roku sytuacja pogorszyta sie prawie we wszystkich grupach form prawnych.
Wiodaca grupe (57 proc. wszystkich przypadkéw) stanowig Przedsiebiorcy. Kolejng bardzo duzg
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grupe wsrod firm  upadajgcych lub objetych restrukturyzacjg sg spoétki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig (33,5 proc. wszystkich postepowan). Spadek widzimy tylko wsréd spotek
akcyjnych i spétdzielni.

Obroty i wiek w upadajacych i restrukturyzowanych firmach

Obroty

Najwiekszy pod wzgledem obrotéw przypadek (roczny obrét powyzej 50 min PLN) to toczgce sie
postepowanie o zatwierdzenie uktadu wobec firmy Rafako S.A., ktéra Swiadczy ustugi EPC dla
energetyki oraz branzy ropy i gazu. W tej samej grupie obrotéw (pow. 50 min PLN) znalazly sie takze
m.in. stocznia CRIST S.A. (uproszczone postepowanie o zatwierdzenie ukfadu), firma restauracyjna
Sfinks Polska S.A. (postepowanie o zatwierdzenie ukfadu) oraz firmy odziezowe TOP SECRET Sp. z
0.0. (postepowanie o zatwierdzenie uktadu) i CAMAIEU POLSKA (upadtos¢ w celu likwidacji majatku).

Na liscie postanowien z pierwszego pétrocza 2021 r. z grupy z obrotami pomiedzy 5 a 50 min PLN
znajdziemy m.in. firme z branzy meblowej VINOTTI Sp. z 0.0. (uproszczone postepowanie o
zatwierdzenie uktadu), polskg spotke wydawniczg Marquard Media Polska (upadtosé likwidacyjna),
oraz firme z branzy odziezowej COCCODRILLO Concepts Sp. z 0.0. (uproszczone postepowanie o
zatwierdzenie uktadu).

Wiek

Zgodnie z analizg wieku upadajgcych i objetych postepowaniami restrukturyzacyjnymi przedsiebiorstw
firmy ze stazem do 10 lat stanowig 44 proc., za$ firmy dziatajgce od 10 do 31 lat to 53 proc.
wszystkich na liScie. Przedsiebiorstwa zatozone przed i w 1989 roku stanowig jedynie okoto 3 proc.
Najstarsza firma na liscie, ktéra objeta zostata uproszczonym postepowaniem o zatwierdzenie uktadu
jest firma Remontowa LNG Systems Sp. z o.0. Firma powstata w 1945 roku jako Warsztaty
Mechaniczne METAL.

KONTAKT DLA MEDIOW: Martyna WLODARCZYK — M. +48 509 467 531 — E. _martyna.wlodarczyk@coface.com

Coface: for trade — wspoélnie budujemy biznes

Dzieki 75-letniemu doswiadczeniu i rozbudowanej miedzynarodowej sieci oddziatébw Grupa Coface, Swiatowy lider w
ubezpieczeniach naleznosci, oferuje 50 000 firm na catym $wiecie rozwigzania w zakresie ochrony przed ryzykiem
niewyptacalnosci ich klientéw, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. Grupa, obecna w 100 krajach,
wspierana przez 4.300 pracownikéw, osiagneta w 2020 r. skonsolidowane przychody w wysokosci 1,45 mld EUR. Coface
publikuje co kwartat swoje oceny ryzyka kraju dla 162 panstw, w oparciu o unikalng wiedze na temat zachowan pfatniczych
przedsiebiorstw i doswiadczenie 660 lokalnych analitykéw ds. oceny ryzyka, wspdtpracujgcych na biezaco z klientami Coface
i weryfikujgcych kondycje ich dtuznikéw.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez
faktoring, a takze raporty handlowe o firmach z catego Swiata. Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B. Wiecej
informacji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na: www.coface.pl

Spotka Coface SA jest notowana w indeksie Euronext Paris — Compartment A na gietdzie papierow wartosciowych w Paryzu
pod numerem ISIN: FR0010667147 / Skrét: COFA
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