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COFACE LIVE: FRUHJAHR 2021 — ZWISCHEN LOCKDOWNS,
KONJUNKTURERHOLUNG UND FEHLENDEN INSOLVENZEN

Datei Ansicht Hilfe gfh~ —_ 0B X

Sound Check =mE 9

Fragen? Aufilicken —> [

(@) Computer-Audio

() Telefonanru f

O Kein Audic

& STUMMGESCHALTET
Micrephone Array (Realtek Audic) ~

Bitte stellen Sie |hre Fragen Uber das
Question Panel.

Die Fragen werden zusammenge- Speakers / Headphones (Realtck Aud.. v
fasst und am Ende der Prasentation Sprecher

gestellt. Hier konnen auch allgemei- :
ne oder weitfiihrende Fragen gestellt [w..omenzum Live-Webiar
werden. Bitte beachten Sie, dass wir e
keine Fragen zu lhren Vertragen hier
beantworten

Achtung: Das heutige Webinar wird
aufgezeichnet und in einigen Tagen
online zur Verfugung gestellt.

‘Webinar-1D: 961-363-851

@ GoToWebinar
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AGENDA: FRUHJAHR 2021 — ZWISCHEN LOCKDOWNS,
KONJUNKTURERHOLUNG UND FEHLENDEN INSOLVENZEN

Landerrisikokarte Februar 2021 — Keine Entwarnung moglich
BIP 2020 - Der Blick zuruck
COVID-19 around the world — Wann ist Schluss mit Lockdowns?

Lockdown 2.0 — Was bedeutet er fur die Wirtschaft?

Insolvenzen 2020 - Was konnen wir fiir 2021 lernen?

I8 | COFACE, THE MOST AGILE GLOBAL TRADE CREDIT PARTNER IN THE INDUSTRY coface



PROGNOSEN: DIE LANDERRISIKOKARTE FEBRUAR 2021 — KEINE
ENTWARNUNG MOGLICH

162 COUNTRIES UNDER
THE MAGNIFYING GLASS

A UNIQUE METHODOLOGY q sssssss

+ Macrosconomic expertiss in assessing country risk o

+ Comprehension of the business environment

*+ Microeconomic data collected over 70 years
of payment experience

Quelle: Coface
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BIP 2020: LANDER MIT STARKEM DIENSTLEISTUNGSSEKTOR SIND
DIE VERLIERER

BIP-Entwicklung in 2020 in verschiedenen Landern (Q4 2019 = 100)
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Quelle: Statistische Bundesdmter, Datastream, Coface
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PROGNOSEN: ALLE ZEICHEN STEHEN AUF KONJUNKTUR-

ERHOLUNG

Coface BIP-Prognosen
(Veranderung zum Vorjahr in Prozent)

. m2020 = 2021
China 75

India 8,0
Japan

Russia

Brazil

United States
United Kingdom -9,9
Spain 110
ltaly

France

5,4

Germany 35

Austria T4 4.0

-3,8
the Netherlands 3,6

-15,0 -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0
Quelle: Coface
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Coface Prognose zum Welt-BIP
(Veranderung zum Vorjahr in Prozent)

T 43
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Quelle: IWF, Datastream, Coface
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COVID-19 AROUND THE WORLD: WIE SIEHT ES EIGENTLICH

WOANDERS AUS?

COVID-19: Neuinfektionen und neue Todesfalle pro Tag (gleitender 7-Tage-Durchschnitt)
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Quelle: Johns Hopkins Universitét, Coface
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|IMPFENTWICKLUNG: WANN IST SCHLUSS MIT LOCKDOWNS?

Impfungen: Vollstandig geimpfte Personen (in % der Bevolkerung)

350 ——]|srael (lhs) =———Germany -——France us Italy Spain ——Austria 6,0
30,0 5,0
25,0

4,0
20,0

3,0
15,0

20
10,0
5,0 1,0
0,0 0,0

11 4.1 741 101 131 161 191 221 251 281 311 3.2 6.2 9.2 122 152 18.2

Quellen: Our world in data, Datastream, Coface
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|LOCKDOWN 2.0: EUROPA BLEIBT ZU HAUSE

Uberblick iiber die Lockdown-MaRnahmen in Nordeuropa

T Garmny | Wotarands | Donmar | Swaden | aray | Finana | s

Infection/Population 2.9% 6.2% 3.6% 6.1% 1.3% 1.0% 1.7%
7-day-incidence value 63 161.6 55.5 225.3 37.5 61.8 3.5
Full Vaccination/Popul. 2.03% 0.89% 3.01% 1.84% 1.75% 1.32% 2.84%
Waiver of Travel v v v v v X X
Gathering limitations 2 2 5 8 10 10 20
erniaas-S A
Schools closed? -~ — = X X X X
Contact services closed? v v v X X X X
?szézl?arisestau rants v v v X X X X
:zl;;e:;ent. Shops v v v X B X X
Movement Restrictions? — — X X X X X
Until 7.3. 2.3. 28.2. 30.6. 14.3. 1.5. 3.3.

Letztes Update: 22.2.2021
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LOCKDOWN IN DEUTSCHLAND: “ZU HAUSE BLEIBEN UND
KONSUMIEREN" LAUTET DIE DEVISE

(Verand. zum Vj. in %, gleitender 7-Tages-Durchschnitt)
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Quelle: Destatis, Coface
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LKW-Maut Mobilitats-Index

(basiert 2015=100, gleitender 7-Tages-Durchschnitt)
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Quelle: Destatis, Coface
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|LOCKDOWN INDEUTSCHLAND: INDUSTRIE TOP, SERVICE FLOP

DE: Purchasing Manager Index DE: PMI ComPOSite (ln Punkten)
und das BIP (Veranderung zum Vorquartal in %)
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Quellen: IHS Markit, Datastream, Coface
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|INSOLVENZEN: DAS INSOLVENZ-PARADOXON (1)

Unternehmensinsolvenzen im Jahr 2020 und die unterliegenden Effekte (zum Vorjahr in Prozent)

100%  m Effect of COVID-19 on insolvencies, without State intervention ~ ® Decrease in insolvencies due to State intervention
© Observed growth in insolvencies
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Quelle: Statistikamter, Datastream, Coface
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|INSOLVENZEN: DAS INSOLVENZ-PARADOXON (lI)

DE: Unternehmensinsolvenzen
bearbeitete Prognose und Realitat (zum vorjahrin %)
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* Die Differenz wird korrekterweise in Prozentpunkten ausgedriickt
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Quelle: Destatis, Datastream, Coface

In der Prognose inbegriffen:

| Kurzarbeitergeld: gilt bis 31.12.2021, geschatzter
Umfang €30 Mrd. (0,9% am BIP) 2020

| Kreditgarantien: gilt bis 30.06.2021, Umfang €757
Mrd. (24% am BIP), abgefragt €55 Mrd. bis Nov.
2020

NICHT in der Prognose inbegriffen:

| Verschiebung der Insolvenzantragspflicht: gilt
noch fir Unternehmen, die Uberbrickungshilfe
beantragt haben, bis zum 30.04.2021

| Uberbriickungshilfen (Ubernahme von Fixkosten)
| Kinderbonus, MwSt.-Senkung

| Subventionen fiir besonders betroffene Branchen
| Stundung von Steuerschulden bzw. Verrechnung
| EZB-Politik

| offen bleiben auch die Eigenkapitalverhaltnisse
am Anfang der Krise

| uv.m.
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|INSOLVENZEN IN DEUTSCHLAND: WORUBER REDEN WIR GENAU?

Unternehmensinsolvenzen Anzahl und

Wachstumsrate (zum Vorjahrin %, 2021 = Zahl 2019)
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**2021 sind die Zahlen von 2019
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Voraussichtliche Forderungen bei Unternehmens-
insolvenzen (in Mrd. EUR. und Verand. zum Vj. in %)

20,0 80 100%
mmm Damage value (Ihs) —e—Growth Rate (ths) ¢ 91%
15,0 70 80%
55%
100 60 ’ 60%
50 50 40%
00 4 20%
S0 5 0%
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-20,0
0 -60%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*
* Da fiir 2020 nur die Zahlen fiir Jan. bis Nov. vorliegen, haben wir auch fiir die
anderen Jahre jeweils die Zahlen Jan. bis Nov. genommen zur Vergleichbarkeit
Quelle: Destatis, Datastream, Coface CQFQ ce



Q&A SESSION

Datei Ansicht Hilfe @v _0OBXx

Sound Check =HE 9

@ Computer-Audio
O Telefonanruf
() Kein Audio

. STUMMGESCHALTET

Microphone Array (Realtek Audio) LY
Bitte stellen Sie ihre Fragen oder auRern
. . . . Speakers / Headphones (Realtek Aud... ™
Sie ihre Kommentare tber das Question Corecher
Panel.
Willkommen zum Live-Wehinar

"Zahlungserfahrungsstudie”

Achtung: Das heutige Webinar wird
aufgezeichnet und in einigen Tagen online
zur Verfugung gestellt.

[Frage an Mitarbeiter eingeben]

Webinar-1D: 961-368-851

&) Golo\Webinar




MEHR MATERIAL GEFALLIG?

COFACE ECONOMIC ereenuAR
PUBLICATIONS

BAROMETER
( TRY Al

An unequal recovery

yaar after the first cases of COVID9
appeared outside China, the
uncertainties linked to the pandermic
are still considerable despite the
announcement of the arrival of
several vaccines at the end of 2020,
These uncertainties can be summarised in one
question: when can we expect herd immunity? This
will depend on the spaed at which the population is
wvaccinated and will condition the end of the “stop
and go', i.e, successive containment processes that
are harmful to economic activity, Meanwhile, the
first half of 2021 should resemble 2020, which was
marked by the strongest global recession since the
end of the Second World War (-3.8%), Assuming
that the main mature economies manage to
vaccinate at least 60% of their population (the
approximate threshold that theoretically achieves
collective immunity) by the summer of 2021, the
recovery would then be strong, with world growth
reaching +4.3% on average in 2021, while world
trade would increase by +6.7% in volume (after
-5.2% in 2020), As for corporate insolvencies,
they declined in all regions in 2020 (-22% in the
Eurozone, -19% in Asia-Pacific and -3% in North
America) thanks to governments' support plans, of
which the continuity will condition the survival of
many companies this year: without them, Coface
estimates that the number of insolvencies would
have increased by 36% globally last year (vs. an
observed decline of 12%).

This econemic recavery will not benefit all
companies equally: among the 23 sector risk
assessment upgrades this quarter, slmost half
are attributable to the automotive sector, whose
growth came as a pasitive surptise in the second
half of 2020, followed by construction and

COFACE

MAJOR TRENDS
OF THE WORLD
ECONOMY

By the Coface
Economic
arch team

chemicals, Unsurprisingly, many services will
remain durably slowed down by the pandemic:
transport is the sector most concerned by the
9 downgrades. These sectoral divergences
mask other strang inequalities. Firstly, betwsen
countries: while the performance of China and
other Asian economies (=.g. Taiwan, whose country
assessment has been upgraded) is boosting
world growth, the main mature economies will
not return to their pre-crisis GDP levels this year.
Among them, those that depend even more than
others on services (such as Spain or the United
Kingdom), or that are lagging behind in the
wvaccination process, will take longer to recover.
Far emerging economies, the access to vaccines
and governments’ ability to maintain fiscal policies
that support businesses and households will be
two major sources of inequality in 2021, Moreover,
barring exceptions, they can na langer rely on their
central banks to ease monetary policy, as their last
cartridges were used in 2020,

Finally, the crisis should increase income

inaqualities within countrias. which are slrasdy at ANALYSIS AND FORECAST
a high level: last year, the least qualified werksrs,

young people and women suffersd more job FOR 162 COUNTRIES

iosses than the rest of the population, as they are

Gver-apeseniad inihe oot ponslted sor v AND 13 SECTORS

This widening inequality is expected to be long
lasting, based on the experience of pravious
pandemics. Inequality is one of the main vectors
of social unrest, which occurs on average around
ane year after a pandemic. As highlighted last
quarter, this rise in inequality, coupled with
public g g the ]
management of the pandemic in many countries, is
conducive to mors frequent protests and violence
in2021.

coface
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ALL OTHER COFACE ECONOMIC PUBLICATIONS ARE AVAILABLE ON: [a®] 'FQC@

https://lwww.coface.de/News-Publikationen-Events/Publikationen
http://[downloads.coface.com/CofaceHandbuch2021-DE
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IKONTAKT—INFORMATIONEN

FEEDBACK? FRAGEN? ANREGUNGEN? KRITIK?
ECONOMICS-GERMANY@COFACE.COM

CHRISTIANE VON BERG
VOLKSWIRTIN NORDEUROPA

TEL.: +49 6131 323423
CHRISTIANE.VON-BERG@COFACE.COM
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