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Badanie ptatnosci w Polsce 2018:
Opodznienia ptatnicze wzrosty pomimo
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Gtowny Ekonomista
Coface w Europie
Srodkowo-Wschodniej

solidnego wzrostu gospodarczego

ruga edycja badania Coface do-
tyczacego ptatnosci wsrod firm
w Polsce zostata przeprowadzo-
na w grudniu 2017 roku. Ubiegty
rok byt okresem solidnego ozy-
wienia gospodarczego, kiedy
to odnotowano przyspieszenie wzrostu PKB
do 4,6%, czyli najszybszego tempa od 2011 r.
W rezultacie otoczenie makroekonomiczne
byto sprzyjajgce dla przedsiebiorstw. Prze-
prowadzone badanie dotyczyto doswiadczen
ptatniczych polskich firm, ktére odzwiercie-
dlajg zarowno sytuacje gospodarczg, jak row-
niez otoczenie biznesowe. Przedsiebiorstwom
w Polsce nadal bedzie sprzyjac korzystna sy-
tuacja gospodarcza. Prognoza Coface na 2018
rok zaktada realny wzrost PKB siegajgcy 3,8%
- tempo wolniejsze niz w ubiegtym roku, ale
nadal solidne i nawet bardziej zroznicowane.
Zgodnie z naszym badaniem ptatnosci 9 na 12
sektorow oczekuje, ze wartosc¢ przetermino-
wanych naleznosci obnizy sie w kolejnych
miesigcach. 51% przedsiebiorstw spodziewa
sie wzrostu rentownosci, a 39% oczekuje jej
spadku. Zwtaszcza branze motoryzacyjna,
energetyczna i tekstylno-odziezowa progno-
zujg wzrost sprzedazy. Z kolei, branza farma-
ceutyczna, budownictwo i metale oczekuja
spadku sprzedazy w kolejnych miesigcach.

www.coface.com/Actualites-Publications/Publications

Nasza analiza objeta szeroki zakres branz oraz
przedsiebiorstw o roznej wielkosci. Sprzedaz
z odroczonym terminem ptatnosci stosowa-
na jest powszechnie, a wszystkie ankietowa-
ne firmy zadeklarowaty, ze zawierajg pisemne
umowy handlowe okreslajgce termin doko-
nania ptatnosci. Pomimo tego, 99% przed-
siebiorstw doswiadcza opodznienn w sptywie
naleznosci, a niektore z nich znacznie prze-
kraczaja termin ptatnosci i ich prawdopodo-
bienstwo sptaty jest niskie. Chociaz polska
gospodarka przyspieszyta w 2017 r., opdz-
nienia ptatnosci wzrosty. Najnowsze badanie
Coface wskazuje, ze polskie przedsiebiorstwa
doswiadczaja srednich zalegtosci ptatniczych
siegajgcych 62,5 dnia, czyli o 11 dni wiecej niz
W naszym poprzednim badaniu. W podziale
sektorowym najlepiej wypada branza han-
dlowa, gdzie zalegtosci ptatnicze wynosza
Ltylko” 15 dni. W najgorszej sytuacji sg firmy
transportowe i budowlane, ktére doswiad-
czajg opodzniert odpowiednio o 146 i 116 dni.
Obie branze odnotowaty diuzsze zalegtosci
ptatnicze niz w badaniu Coface przeprowa-
dzonym w 2016 r. Ich staba sytuacja ptatnicza
jest odzwierciedlona w naszych ocenach ry-
zyka sektorowego w Polsce - transport oraz
budownictwo oceniane sg na poziomie ,wy-
sokie ryzyko”.
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TERMINY PLATNOSCI:
TRANSPORT | BUDOWNICTWO OFERUJA
NAJDLUZSZE TERMINY NA SPLATE FAKTUR

Wykres 1:
Srednie terminy ptatnosci

« Krétkie terminy ptatnosci dominujg w pol-
skim biznesie. Blisko potowa firm narzuca

49.8% terminy ptatnosci do 30 dni.

0 do 30 dni 49%

Nie nastgpity istotne zmiany w zakresie ter-
mindw ptatnosci w pordwnaniu z naszym
poprzednim badaniem ptatnosci' zrealizo-
wanym w 2016 roku. W biezgcym badaniu
w niewielkim stopniu zmniejszyt sie udziat
termindw ,,31 do 60 dni”, a zwiekszyt udziat
,91do 120 dni”.

31do 60 dni

61do 90 dni

91 do 120 dni

121 do 150 dni

151 do 180 dni

Sredni hipotetyczny termin ptatnoéci zwiek-
szyt sie o 5,6 dni - z 43,8 dni w 2016 .
do 49,4 dni w 2017r.

ponad 180 dni

Brak odpowiedzi
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Zrédto: Badanie ptatnosci Coface

Wykres 2:
Hipotetyczne terminy ptatnosci (dni)
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Zrédto: Badanie ptatnosci Coface

Badanie ptatnosci w Polsce: Opodznienia ptatnicze sg powszechne wsrod polskich firm, styczen 2017:
http:/www.coface.pl/Aktualnosci-i-media/Publikacje/Panorama-Coface-Badanie-platnosci-w-Polsce.-
-Opoznienia-w-platnosciach-najbardziej-dotkliwe-dla-budownictwa-i-transportu
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* W podziale sektorowym najbardziej restryk- Wykres 3:
cyjnymi (tj. oferujgcymi wiekszoéé sprzeda- Oczekiwane zmiany ter_minéyv_pi_atnos’ci w kolejnych
7y 7 krétkimi terminami ptatnogci do 30 dni) 6 miesigcach wedtug wielkosci firmy kontrahenta
sg branze: handlowa (90-proc. udziat kroét- 90%
kich terminéw), tekstylno-odziezowa (84%), 80% 79%
rolno-spozywcza (77%), motoryzacyjna

(74%) i energetyczna (71%). 70%

60%
Branzami najbardziej hojnymi w oferowa- 50%
niu dtugich terminéw ptatnosci sg: trans- 40%
portowa (67% z terminami ptatnosci ponad
90 dni), metalurgiczna (53%) i budowlana
(46%). Wszystkie te branze odnotowaty
wzrost terminéw ptatnosci w pordwnaniu 10%
Z poprzednim badaniem. 0%

30%
20%

Mate przedsiebiorstwa Srednie przedsiebiorstwa Duze przedsigbiorstwa
. Wzrost . Bez zmian . Spadek

Zrédto: Badanie ptatnosci Coface

56% firm oczekuje, ze dtugos¢ termindw
ptatnosci nie zmieni sie na przestrzeni naj-
blizszych szesciu miesiecy. Dotyczy to gtow-
nie matych i srednich przedsiebiorstw. Z kolei
terminy ptatnosci dla duzych kontrahentéw
majg wzrosngc (65% respondentdw spodzie-
wa sie wzrostu - niewiele wiecej niz w ze-
sztym roku, kiedy podobnej zmiany oczeki-

wato 62% firm).

Terminy ptatnosci siegajg od 18 dni
w handlu do 95 dni w budownictwie

Wykres 4:
Srednie terminy ptatnosci w branzach
Srednia
rolno-spozywczy

motoryzacyjny

chemiczny
budowlany I H o
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31-60
energetyczny
I 6190
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B 91120
papierniczo-drzewny
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Zrédto: Badanie pfatnosci Coface
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OPOZNIENIA PLATNOSCI:
9 NA 10 FIRM DOSWIADCZA
ZALEGEOSCI PEATNICZYCH

Wykres 7:
Oczekiwane zmiany wartosci przeterminowanych naleznosci

Wykres 5:

Na przestrzeni roku
opodznienia ptatnicze wzrosty
o 11 dni, do poziomu 62,5 dni

Srednie hipotetyczne opdznienia w ptatnosciach (w dniach)

handlowy
tekstylno-odziezowy
papierniczo-drzewny
metalurgiczny
rolno-spozywczy
teleinformatyczny
farmaceutyczny
$rednia

chemiczny
motoryzacyjny
energetyczny
budowlany

transportowy

Woykres 6:

145.9

50 100

Zrédto: Badanie ptatnosci Coface

Opdznienia w ptatnosciach w poszczegdlnych sektorach

150

28%

PRZEDSIEBIORSTW
odnotowato opdznienia
przekraczajgce termin
ptatnosci o 3 miesigce

* Opodznienia ptatnosci staty sie norma w pol-
skim biznesie. Zaledwie 0,7% firm zade-
klarowato, ze nie doswiadczyto zalegtosci
w sptywie naleznosci od ich kontrahentéw.

Srednie opdznienia ptatnosci wzrosty do 62,5
dni, czyli o 11 dni dtuzej niz w poprzednim
badaniu.

54% przedsiebiorstw doswiadcza s$rednich
zalegtosci ptatniczych ponizej 60 dni. Opdz-
nieniasiegajace od 60 do 150 dni zostaty zgto-
szone przez 26% respondentdéw, a najdtuz-
sze opdznienia przekraczajgce 150 dni miaty
miejsce w przypadku 12% firm2. W pordéwna-
niu z poprzednim badaniem udziat dtugich
przeterminowan wzrdst. Zalegtosci przekra-
czajgce date wymagalnosci o 3 miesigce zo-
staty zgtoszone przez 28% przedsiebiorstw
wobec 24% w ubiegtorocznym badaniu.

Przeterminowane ptatnosci sa obecne
zwtaszcza w branzy transportowej i bu-
dowlanej - siegajg s$rednio odpowiednio
145,9 dni i 115,6 dni. Sektory te odnotowaty
réowniez najwieksze wydtuzenie opdznien
w poréwnaniu z poprzednim badaniem.
Niemniej jednak wzrost zalegtosci ptatni-
czych zgtosita takze wiekszos$¢ pozostatych
branz. Z kolei w handlu opdzZnienia sa naj-
krotsze - wynoszg ,,zaledwie” 15 dni.

* Ditugie przeterminowania opodznione o po-
nad 6 miesiecy stanowig istotng czes¢ obro-
téw firm. Nagromadzone taczne naleznosci
opdznione o ponad pdt roku i stanowiace
rownowartos¢ ponad 10% rocznego obro-
tu zostaty wskazane przez 18% przedsie-
biorstw, ktére wziety udziat w badaniu (pra-
wie 21% w poprzedniej edycji badania).

Ze wzgledu na opdznienia w ptatnosciach
firmy byty zmuszone wprowadzi¢ dziatania
majace na celu odzyskanie naleznosci. Jako
najbardziej skuteczne czynnosci wymienia-
no ustugi podmiotéw zewnetrznych (firmy
windykacyjne, zewnetrzne kancelarie praw-
ne), co wskazato 46% respondentéw. Moni-
toring i wtasna windykacja byta skuteczna
w przypadku 33% firm, a dziatania arbitrazo-
we i mediacyjne zostaty wymienione przez
12% przedsiebiorstw. W poréwnaniu z po-
przednim badaniem wykorzystanie ustu-
godawcow zewnetrznych byto tym razem
wskazywane czesciej.

Biznes w Polsce oczekuje, ze wartos$¢ zale-
gtosci ptatniczych bedzie sie stabilizowad.
Prawie potowa firm spodziewa sie, ze w cig-
gu kolejnych 6 miesiecy nie nastgpiag zmia-
ny w poziomie nieterminowych ptatnosci.
Wsréd pozostatych respondentéw przewa-
za liczba przedsiebiorstw, ktore przewidu-
ja, ze opdznienia ptatnosci skréoca sie (35%
firm) nad tymi, ktére spodziewaja sie ich
wydtuzenia (19% firm). Ponadto, 36% firm
oczekuje, ze opodznienia ptatnosci od du-
zych przedsiebiorstw zwieksza sie, a 29%
przewiduje brak zmian w tym zakresie.

W podziale sektorowym najwiekszy spadek
wartosci przeterminowan w najblizszym
potroczu oczekiwany jest przez branze tek-
stylno-odziezowg, metalurgiczng i energe-

w ciggu kolejnych 6 miesiecy wedtug wielkosci firmy kontrahenta

70% 7 65%

60%

50% A

40%

30%

20%

10%

0%

Mate przedsigbiorstwa

Wykres 8:

43% 43%

Srednie przedsiebiorstwa Duze przedsigbiorstwa

. Wzrost . Bez zmian . Spadek

Zrodto: Badanie ptatnosci Coface

Najbardziej skuteczne czynnosci w przypadku braku ptatnosci

Wykres 9:

. Monitoring i windykacja wewnetrzna
. Zewnetrzna windykacja polubowna i sadowa
. Arbitraz lub Mediacja

. Inne

Zrodto: Badanie pfatnosci Coface

Oczekiwane zmiany wartosci przeterminowanych naleznosci w ciggu
kolejnych 6 miesiecy (réznica w pkt proc. pomiedzy wzrostem a spadkiem)

tekstylno-odziezowy
metalurgiczny

energetyczny

$rednia ) tyczna. Z kolei wydtuzenie opdznien ptat-
rolno-spozywczy I [l oc 0 do 30 ani niczych przewidywane jest przez branze rolno-spozywezy
motoryzacyjny I B 3 do 60 dni farmaceutyczna, budownictwo i transport. handlowy
chemiczny PNIII—————— W branzy budowlanej 63% firm spodziewa motoryzacyjny
budowlany - 61do 90 dni sie wzrostu zalegtosci ptatniczych, a zaled- <rednia
) [l 91d0 120 dni wie 17% ich spadku. W transporcie zas$ 56% chemiczny
teleinformatyczny — B 721 o150 cn przedsiebiorstw oczekuje, ze opdznienia eleinformatvean
. . .. . 1 rma v4
energetyczny wzrosng, 33% prognozuje ich zmniejszenie o vezny
metalurgiczny I [ 151 do 180 dni sie, a 11% spodziewa sie utrzymania na do- papierniczo-drzewny
papierniczo-drzewny | . ponad 180 dni tychczasowym poziomie. farmaceutyczny
f t I transportowy 44.4
armaceutyczny . Brak opdznien
handlowy budowlany 45.8
L. Brak odpowiedzi r T T T T T T
tekstylno-odziezowy 60 40 20 20 20 50

transportowy

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Spadek Wzrost
Zrodto: Badanie ptatnosci Coface
Zrédto: Badanie pfatnosci Coface

2 Pozostata czesc respondentdw (prawie 8%) nie znata doktadnego okresu opdznien ptatnosci.
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PROGNOZY:

Wykres 10:
Oczekiwana sprzedaz w kolejnych 6 miesigcach

rolno-spozywczy
100%

transportowy

,' 80% zachny
\ \\:".// chemiczny

/N

energetyczny

i

tekstylno-
-odziezowy

\\

handlowy budowlany

|
\/

|/

farmaceutyczny teleinformatyczny

papierniczo-drzewny

metalurgiczny

~——— Poprawa - Bez zmian = Pogorszenie

Zroédto: Badanie pfatnosci Coface

Wykres 11:
Oczekiwana rentownos¢ w kolejnych 6 miesigcach

rolno-spozywczy

tekstylno- 4 .
-odziezowy chemiczny

handlowy budowlany

farmaceutyczny

papierniczo-drzewny energetyczny

metalurgiczny

— Poprawa Bez zmian = Pogorszenie

Zrodto: Badanie ptatnosci Coface
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Wysoka konkurencja
mogtaby spowodowad
ograniczenie dziatalnosci
3 na 4 firmy w Polsce

BADANIE PLATNOSCI W POLSCE 2018

SPRZEDAZ | RENTOWNOSC WZROSNIE

51%

FIRM spodziewa sie
wzrostu rentownosci

* Przedsiebiorstwa, ktére wziety udziat w badaniu ptatnosci
Coface optymistycznie oceniajg swoje perspektywy. 51% firm
spodziewa sie wzrostu rentownosci ich biznesu w najblizszych
szesciu miesigcach, podczas gdy 39% oczekuje jej spadku.
Z kolei w zakresie sprzedazy 32% przedsiebiorstw prognozuje
Wwyzszg jej wartosé, a 30% spodziewa sie spadku sprzedazy.

W ujeciu sektorowym wzrost sprzedazy jest oczekiwany
zwtaszcza w branzach: motoryzacyjnej, energetycznej i tek-
stylno-odziezowej. Z kolei branze farmaceutyczna, budowlana
i metalurgiczna spodziewaja sie, ze wartosc¢ sprzedazy ulegnie
zmniejszeniu w kolejnych miesigcach.

38% przedsiebiorstw zamierza inwestowac w rozwdj biznesu,
kolejne 38% nie ma takich plandw, a prawie 24% jeszcze nie
podjeto decyzji w tym zakresie. Sposrdéd najbardziej istotnych
powoddw, ktére mogtyby ograniczac inwestycje firm respon-
denci wymienili sytuacje gospodarczg, zbyt duzg konkurencje,
czy obciazenia fiskalne.

Ponad potowa firm (51%) widzi potencjat do dalszego rozwoju
dziatalnosci na rynku krajowym, a pozostate planuja ekspansje
zagraniczng - zwtaszcza do innych krajow Unii Europejskiej,
ale takze zainteresowane sg wschodnimi kierunkami (Rosja,
Ukraina, Azja).

Wykres 12:
Czynniki, ktére mogtyby ograniczy¢ ekspansje
przedsiebiorstwa (mozliwos¢ wskazania wielu odpowiedzi)

Sytuacja gospodarcza

87%

Duza konkurencja

75%

Podatki i inne optaty fiskalne
68%

Zmiany prawa

64%

Wysokie koszty pracy
51%

Trudnosci w uzyskaniu finansowania
33%

Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikéw
26%

Ograniczony popyt
23%
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Zrodto: Badanie ptatnosci Coface
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ZALACZNIK:
KIM SA NASI RESPONDENCI?

269

PRZEDSIEBIORSTW

WIELKOSC FIRMY WEDLUG OBROTOW

i fa
34.9% 37.5% 23.8% 3.7%

DUZE SREDNIE MALE MIKRO-
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEDSIEBIORSTWA PRZEDSIEBIORSTWA PRZEDSIEBIORSTWA

GLOWNY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

0o
34.6% 34.2% 31.2%

PRODUKCJA HANDEL USLUGI

SEKTORY DZIALALNOSCI SEOWNIK

4.5% pozostate
transportowy 13%

7.1% @ @, rolno-spozywezy
tekstylno-odziezowy .

3.7% o ,
handiowy @) ® 8.7 iy TERMIN PLATNOSCI

Okres pomiedzy dokonaniem zakupu
produktu lub ustugi a wymagana datg

farmaceutyczny uregulowania naleznej ptatnosci.

O OPOZNIENIE PLATNICZE

Okres pomiedzy wymagang data
ptatnosci a faktyczng datg zaptaty

7.1% @

papierniczo-drzewny
.6%
metalurgiczny

@ 8.9%

budowlany

energetyczny  8.2%
teleinformatyczny

Zrédto: Badanie ptatnosci Coface
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RESERVATION

This document is a summary reflecting the opinions and views of participants as interpreted and
noted by Coface on the date it was written and based on available information. It may be modified
atany time. The information, analyses and opinions contained in the document have been compiled
on the basis of our understanding and interpretation of the discussions. However Coface does not,
under any circumstances, guarantee the accuracy, completeness or reality of the data contained in
it. The information, analyses and opinions are provided for information purposes and are only a
supplement to information the reader may find elsewhere. Coface has no results-based obligation,
but an obligation of means and assumes no responsibility for any losses incurred by the reader
arising from use of the information, analyses and opinions contained in the document. This
document and the analyses and opinions expressed in it are the sole property of Coface. The reader
is permitted to view or reproduce them for internal use only, subject to clearly stating Coface’s name
and not altering or modifying the data. Any use, extraction, reproduction for public or commercial
use is prohibited without Coface’s prior agreement. Please refer to the legal notice on Coface’s site.
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